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Havanna S.A.

Domicilio legal: Santa Fe 3148
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Elaboracién y venta de alfajores y similares
Inversora

Estados Contables Consolidados Especiales al 30 de junio de 2016
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1 de enero de 2016, presentados en
forma comparativa (expresados en pesos)
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO

Del Estatuto o contralo social: 19 de noviembre de 1997
De las modificaciones: 8 de septiembre de 2014

Nimero de Registro en la Inspeccién General

de Justicia: 1642562

Fecha de vencimiento del Estatuto: 19 de noviembre de 2096

Sociedad controlante: Havanna Holding S.A.

Domicilio legal: Costa Rica 4161 - Ciudad Auténoma de

Buenos Aires
Actividad principal: Financiacién y de inversién.

Participacién de la Sociedad controlante 95,45%
sobre el patrimonio:

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 9)
Acciones
Cantidad Tipo Suscripto, inteprado ¢ inseripto
58.483.000 Acciones ordinarias, escriturales. no cnd(?s'nblcs $ 58.843.000
YN 3 | con derecho a | voto por accién
Suscripto ¢ integrudo
5.848.300 Acciones ordinarias, escriturales, no cnd(.?s’ahlcs $ 5.848.300
VN § 1 con derecho a | voto por zccién
64.331.300 $ 64.331.300

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. T1-F17
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Havanna S.A.

Nimero de Registro en Ia Inspeccién General de Justicia: 1642562
Estado de Resultados Consolidade Especial

Por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio del 2016 y 2015, respectivamente

30.06.2016 30.06.2015
$ $
Ventas 493.801.515 424.047.413
Costo de las mercaderias vendidas (Anexo 1) (201.337.721) (172.578.978)
Utilidad Bruta 292.463.794 251.468.435
(Gastos de comercializacion (Anexo 1) (181.137.507)] (144.668.078)
(Gastos de administracion (Anexo I) (40.259.637) (31.008.983)
Amortizacion de actives intangibles y liaves de negocio (681.321) (534.360)
Resultados por inversiones permanentes (1.232.578) (1.311.047
Resultados financieros y por tenencia, netos (22.545.075) (21.732.779)
Olros ingresos y egresos, nelos (3.029.729) {424.297)
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 43.577.947 51,788.891
Impueste a las gnancias (14.972.300) (19.815.128)
Ganancia neta del periodo 28.605.647 31.973.763
Las notas que se acompadian son parte imegrante de los Estados Contables Consolidados Especiales.
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016 8 de agosto de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.PCECABA T1-F17
Dr. Norberto Montero Dr. Pablo Ariel Saez Chrystian Colombo

Contador Piblico (UBA} Contador Piblico (U.B.A.) Vicepresidente

C.PC.ECABA. T* 167 F* 179 CPCECABA T 229 F* 166

Sindico
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Havanna S.A.
Ntmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1642562
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado Especial
Por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio del 2016 y 2015, respectivamente

IL CAUSAS DELA VARIACION DEL FFECTIVO
Flujo de efectivo de las actividades operativas:

Ganaeeia sea delepere e

Flujo netc de efectivo generado por las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Fagos perecampras de hienes de usn

Flujo de efectivo de las actividades de finandacdon:

Pagae porcancelickin de deudas financieras ¢ mntereses

30062016 30.06.2015
$ $

L YARIACIONES DEL EFECTIVO

I feetive alinkie delperiodn 6469 792 1E52K 6580
I feetive alinici del perodo ingluido enoactives chisilcado s coma mantenidos para by venta I R
Ajuste perconvenvion saklo mealde elective HUK 625 K22
I fective aleieme delperfodo 6532 505 H.K33279
Aumento neto del efectivo 33954088 570672

2N 65647

JN73 763

mpuesio 3 ks ganangcos HY72 300 MAL R

Alustes para arribar al fluio neto de efectivo proveniente de
hiereses devengades pordeudas financ i ris 26591261 2 07 346
heereses devepgados purenfdios con socikedades relcionadas (LGS 62} (L2BYAKY)
Resubado porenencia de beres de cambn KT R 1) {1244 57
Resubado parimversiones permancnies L232.578 1311647
Resubado porpreve idn para dewdormes menbrabkes 1% K3 K492
Resuhado purprevisidn pars comingencias kgakes 567.253 1427 567
Depreciaciones de bicnes de uso TIRY K0 A5 B2y
Resubado parventa brenes de uso JAGTRIR 2
Amonwaciiade activoy imangbks yllaves de negocxs 6K132I 53360
Baja de mtangibkes LEE.U |

Cambios en activos v pasivos operativos:
IYs minuciinde eréditas porventas 56 HIR0 23 T 2RS
s minucidin de otros crtdies 74.753 Led 16K
I}s minucii n de bienes de cambio ERTRE] LR LAY
Aumente de cucnlss porpagar T4 AR} 17 734.848)]
(Disminveidin¥ Aumenta de emuneraciones yeangas sociks (2507 955) 3626
Recupero de provisiones (L5371 18 W4 64
I}is minucid n de pasivos fiscaks ypago de impuesioy (IR A04 122y 124,724 650
Aumente de virs deudas 664400 52500528

%6.224.301 68.016.852

124 270964)

17 D03 .656)

Cuobmy parventa de bienies de use L376 962 5773
Adyuisiciinde hiangibkes [EEDA L] [251554)
Caobro persvems de subsidiarg - 195 161
Préstamas cobrados 7.0 19S50 -
Flujo de efectivo generado por las actividades de inversién: 3848817 (16.954,U7)

161917621

gresos de fundos perneevas deudas fmancieras ARA71277 THRIERTH
Fages de dividendos encfeetive (GG R6Y M) 45357 114y
Cobm procedente de b venta de honos 23658 00

142 369960

(471,770,764

{48, 4120,18 1)

Flujo nete de efectivo utilizado en las actividades de financiacian

Ajuste por conversién patrimonio al inicio y movimientos de fondos 13.348.2646) (470,852}
AUMENTO NEI'O DEL EFECTIVO IB.954.088 2571671
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016 8 de agosto de 2016
PRICE WATERHOQUSE & CO. S.R.L.
{Socio)
CPCECABATL-F17 ] ]
Dr. Norberto Montero Dr. Pablo Ariel Saez Chrystian Colombo
Contador Piblico (UBA) Contador Piblico (U.B.A.) Vicepresidente
C.PCECABA T 167 FP1yg CP.C.ECABA. T 224 F°106

Sindico



Havanna S.A.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1642562
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado Especial
Por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio del 2016 y 2015, respectivamente

30.06.2016 30.06.2015
§ §
Transacciones que no generan movimientos de fondos
HDistriMcién de dividendos (3.000.000) (LI65.616)
Cancelacién de préstamos otorgados a socivdades relacionadas 1000.000 LI65 616
Aumenteo de capital en especie 124,658 700
Inversiones ¢n bonos corrientes (124,658 700)
Monto pendiente de cobro por venta de subsidiaria - 851802
Aumento de otros créditos (851802)
Las notas que se acompadian sen parte integranie de los Estados Contables Consolidados Especiales.
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016 8 de aposto de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
{Socio)
C.P.CECABAT1-Fa7
Dr. Norberto Montero Dr. Pablo Ariel Saez Chrystian Colombo
Contador Pitblico (UBA) Contador Piiblico (U.B.A.) Vicepresidente

C.P.CECABA. T?167 F° 179 CPCECABA T 224 F 196

Sindico
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016

NOTA 1 -~ PROPOSITO DE LA CONFECCION DE LOS ESTADOS CONTABLES
ESPECIALES

Los presentes Estados Contables Consolidados Especiales han sido confeccionados al solo
efecto de ser tomados como base para la valuacién de acuerdo con el método del valor
patrimonial proporcional de la participacién sobre el patrimonio neto de Havanna S.A. que
posee Havanna Holding S.A.

Debido a su propésito especifico, los presentes Estados Contables Especiales no incluyen la
totalidad de la informacion requerida por las normas contables profesionales vigentes en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION

Los Estados Contables Especiales de las sociedades controladas han sido confeccionados sobre
la base de criterios uniformes a los aplicados por la Sociedad para la elaboracién de sus Estados
Contables Consolidados Especiales.

2.1. Preparacion y Presentacién de los Estados Contables Consolidados Especiales

Los presentes Estados Contables Consolidados Especiales, estin expresados en pesos
argentinos, y fueron confeccionados conforme a las normas contables de exposicién y valuacién
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”), aprobadas con ciertas modificaciones, por
el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(“CPCECABA™).

2.2. Consideracion de los efectos de la inflacién

Los estados contables de la Sociedad reconocieron las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre de 2001
se discontinud el ajuste por inflacién de los estados contables, debido a la existencia de un
periodo de estabilidad monetaria. Desde el | de enero de 2002 y hasta el 1 de marzo de 2003 se
reconocieron nuevamente los efectos de la inflacion, debido a la existencia de un nuevo periodo
inflacionario, habiéndose discontinuado el ajuste por inflacién a partir de esa fecha, de acuerdo
a lo requerido por el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (P.E.N.) y por las normas
contables profesionales vigentes en ese momento.

Véase nuestro informe de fecha
8 de agousto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
CPCECABA T°1-F17
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)
2.2. Consideracion de los efectos de la inflacién (Cont.)

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la R.T. N° 39 y por la Interpretacién N° 8, normas emitidas por
la de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.C.E.). Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacién debe
realizarse frente a la existencia de un contexto de inflacién, el cual se caracteriza, entre otras
consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacién en tres afios que alcance o
sobrepase el 100%, considerando para ello el indice de Precios Internos al por Mayor publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). Cuando esa tasa se alcance, los
estados contables correspondientes deberdn ser reexpresados a partir del momento en que se
interrumpié el ajuste.

Al 30 de junio de 2016, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacién correspondiente
al periodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de datos oficiales del Instituto
Nacional de Estadistica y Censo (INDEC), dado que en el mes de octubre de 2015 el citado
organismo discontinué el cilculo del Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM),
calculdndolo nuevamente a partir de enero de 2016.

Al cierre del periodo sobre el que se informa, la Direccién ha evaluado que el peso argentino
no reune las caracteristicas para ser calificado como la moneda de una economia
hiperinflacionaria segiin las pautas establecidas en laRT N® 39 y la expectativa gubernamental
hacia la baja del nivel de inflacién y, por lo tanto, los presentes estados contables consolidados
especiales no han sido re expresados en moneda constante.

Sin embargo, en los ltimos afios ciertas variables macroeconémicas que afectan los
negocios de la Sociedad, tales como el costo salarial y los precios de los insumos, han
sufrido variaciones anuales de cierta importancia. Esta circunstancia debe ser considerada
en la evaluacién e interpretacién de la situacién financiera y los resultados que presenta la
Sociedad en los presentes estados contables consolidados especiales.

2.3. Informacién comparativa

Los saldos al 30 de junio y 31 de diciembre de 2015 que se exponen en estos Estados Contables
Consolidados Especiales a efectos comparativos surgen de los estados contables a dichas fechas,

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCECARA T1-F17
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)
2.4. Estimaciones Contables

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los
ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones
para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, la previsién para deudores incobrables,
las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto
a las ganancias y las previsiones para contingencias. Los resultados reales futuros pueden diferir
de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes Estados
Contables Consolidados Especiales.

2.5. Criterios de valuacién

a. Caja y bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
b. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados al tipo de cambio
comprador/vendedor respectivamente vigente al cierre del periodo/ejercicio.

¢. Inversiones corrientes

Las inversiones corrientes en titulos de deuda y acciones han sido valuadas a su valor neto de
realizacién,

d. Créditos por ventas y cuentas a pagar

Los créditos por ventas y las cuentas a pagar han sido valuadas a su valor nominal. Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de
aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado
estimado al momento de la transaccién mds los intereses y componentes financieros implicitos
devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

Véase nuestro informe de fecha
8 de aposto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABAT:-F17
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)
2.5, Criterios de valuacion (Cont.)
e. Préstamos

Los préstamos han sido valuadas a su valor nominal mds los intereses devengados al cierre del
periodo/ejercicio. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que
se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben
valuarse de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de los costos de la transaccién, mds los
resultados financieros devengados en base a la tasa interna de retorno estimada en dicha
oportunidad.

f. Otros créditos y pasivos

Los créditos y pasivos diversos, excepto el Impuesto a las Ganancias Diferido, han sido valuados
a su valor nominal mds los resultados financieros devengados al cierre del periodo/ejercicio, de
corresponder. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se
hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse
en base a la mejor estimacion posible de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada
utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la
transaccién estimada en el momento de su incorporacién al activo y pasivo, respectivamente.

La deuda por la compra de la planta fabril ha sido valuada en base a la mejor estimacién posible
de la suma a pagar, descontada utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos de la transaccién estimada en el momento de su incorporacién al pasivo.

g. Saldos con partes relacionadas por transacciones financieras

Los saldos con partes relacionadas generados por transacciones financieras, refinanciaciones y por
otras transacciones diversas han sido valuadas de acuerdo con las condiciones pactadas entre las
partes involucradas.

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

C.P.CECABAT1-F17
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)
2.5. Criterios de valuacion (Cont.)

h. Bienes de cambio

Los bienes de cambio han sido valuados a su costo de reposicidn al cierre del periodo/ejercicio.

Los valores obtenidos de esta forma, no superan a sus respectivos valores recuperables
estimados al cierre del periodo/ejercicio.

i. Inversiones no corrientes

i.1 La inversion de HVN Internacional S.A., sociedad controlada por Havanna S.A., en la
Sociedad espafiola Premium Brand Espafia S.L, correspondiente al 30% del capital accionario,
se encuentra valuada a su Valor Patrimonial Proporcional.

i.2 La inversién de HVN Internacional S.A., sociedad controlada por Havanna S.A., en las
Sociedades Operadora de Restaurantes Gong SA de C.V. y Operadora de Cafeterias Mar del
Plata SA de C.V., correspondiente al 49% del capital accionario, se encuentra valuada a su Valor
Patrimonial Proporcional.

Jj- Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado siguiendo los
lineamientos indicados en el punto 2.2., neto de sus depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida util
estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de
su vida ttil.

El resultado de la venta de los bienes de uso se determina comparando el precio de venta y el
valor residual del bien y se incluye en el rubro otros ingresos y egresos netos del estado de
resultados.

El valor de estos activos, no supera su valor de utilizacién econdémica al cierre del
periodo/ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCECADBA T1-F17
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)
2.5, Criterios de valuacién (Cont.)

j- Bienes de uso (Cont.)

Las obras en curso son valuadas en funcién del grado de avance. Las obras en curso se registran
al costo menos cualquier pérdida por deterioro, en caso de corresponder. El costo incluye gastos
atribuibles a la construccidn, incluyendo costos por préstamos capitalizados conforme a las
Normas Contiables Profesionales y a las politicas contables de la Sociedad, cuando los mismos
forman parte del costo incurrido para el propdsito de adquisicién, construccién o produccién de
una propiedad, planta y equipo que necesariamente toma un periodo de tiempo considerable
hasta que se encuentre en condiciones de uso. La capitalizacion de los costos financieros cesa
cuando el activo se encuentra sustancialmente terminado o suspendido, en el caso de que el
desarrollo del mismo se encuentre en este ultimo estado. La depreciacién de estos activos se
inicia cuando los mismos estdn en condiciones econémicas de uso.

k. Activos intangibles
Los activos intangibles han sido valuados a su costo original reexpresado, siguiendo los
lineamientos indicados en la Nota 2.2., neto de sus amortizaciones acumuladas.

Las amortizaciones han sido clasificadas en el rubro Amortizacién de Activos Intangibles del
Estado de Resultados Consolidado Especial.

El valor de estos activos no supera su valor recuperable estimado al cierre del periodo/ejercicio.
l. Llave de negocio
- Llave de negocio de la Sociedad
Corresponde a la diferencia entre el valor pagado por la adquisicién del paguete accionario
de la Sociedad y el valor asignado a sus activos netos a la fecha de compra (1998}, mds los
costos y gastos vinculados a dicha adquisicidn.
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002, la Sociedad decidié amortizar

en forma acelerada una parte del valor llave ($ 78.180.91 1), basada en las proyecciones de
flujos de fondos descontados a dicha fecha.

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.PCECABATI-Fa17
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)
2.5. Criterios de valuacion (Cont.)

I. Llave de negocio (Cont.)

Hasta el 31 de diciembre de 2006, el valor llave se amortiz6 considerando una vida util de
15 afios de acuerdo con las normas vigentes a la fecha de su generacidn.

Desde el 31 de diciembre de 2006, de acuerdo con lo permitido por la Resolucién Técnica
N®18,la Sociedad decidié consideraralallave de negocio como de vida dtil indefinida,
discontinuando su amortizacién para ser consistente con su realidad econémica.

- Llave de negocio Fenoglio S.A.C.LF.LA.

Representa el exceso del costo de adquisicién sobre el valor de mercado de los activos
netos de Fenoglio S.A.C.LLF.LA. adquiridos al porcentaje de participacién. La llave de
negocio de Fenoglio S.A.C.LLF.I.A. se expone dentro del rubro Llave de Negocio del Estado
de Situacién Patrimonial Consolidado Especial, a partir de diciembre 2012,

Hasta el 31 de diciembre de 2012, el valor llave se amortizd considerando una vida itil de
15 anos de acuerdo con las normas vigentes a la fecha de su generacion.

Desde el 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con lo permitido por la Resolucién Técnica
N° 18, la Sociedad decidid considerar a la llave de negocio como de vida itil indefinida,
discontinuando su amortizacion para ser consistente con su realidad econémica.

- Llave de negocio HVN Internacional S.A.

Representa el exceso del costo de adquisicién sobre el valor de mercado de los activos
netos de HVN Internacional S.A. adquiridos al porcentaje de participacidn.

Las amortizaciones han sido calculadas por el método de linea recta en 20 afios. La llave
de negocio de HVN Internacional S.A. se expone dentro del rubro Llave de Negocio del
Estado de Situacién Patrimonial Consolidado Especial.

El valor de estos activos no supera su valor recuperable estimado al cierre del
periodo/ejercicio.

Véase nuestro inforime de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
CPCECABA T1-F1
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)
2.5. Criterios de valuacién (Cont.)
m. Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los
activos y pasivos contables e impositivas. Las principales diferencias temporarias se originan
en la prevision de incobrabilidad y juicios y en la depreciacién de los bienes de uso. A los efectos
de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversién o
utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de estos Estados
Contables Consolidados Especiales.

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido por la Resolucion CD93/05, ha decidido no
reconocer el pasivo diferido generado por el efecto del ajuste por inflacidn sobre los bienes de
uso y otros activos no monetarios.

n. Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del
[ % sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird con
el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta
excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse como
pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes.

Dado que los iltimos afios la liquidacién del impuesto a las ganancias ha generado saldo a pagar,
este impuesto no ha sido determinado.

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

_ (Socio)
C.P.CECABA. T1-F7
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)
2.5. Criterios de valuacién (Cont.)
o. Previsiones

- Para deudores incobrables: se constituyé en base a un andlisis individual de recuperabilidad
de la cartera de créditos.

- Para desvalorizaciones de participaciones en Sociedades: se ha constituido para reflejar el
valor recuperable de ciertas inversiones no corrientes.

- Para contingencias y riesgos diversos: se ha constituido para cubrir eventuales situaciones
contingentes de cardcter laboral, comercial, y otros riesgos diversos que podrian originar
obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y probabilidad de concrecién
se ha considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad.

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables Consolidados Especiales, la Gerencia
de la Sociedad entiende que no existen elementos que permitan determinar que otras
contingencias puedan materializarse y generar un impacto negativo en los presentes Estados
Contables Consolidados Especiales.

p. Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los
lineamientos detallados en la nota 2.2.

q. Cuentas del estado de resultados

Los cargos por activos consumidos se determinaron en funcién de los valores de tales activos.
Los demds resultados del periodo se exponen a valores nominales.

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECARAT:-F17
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)
2.5. Criterios de valuacion (Cont.)

r. Estado de flujo de efectivo

Caja y equivalentes de caja:

A los efectos de Ia presentacidn del estado de flujo de efectivo, el concepto de efectivo adoptado
comprende el saldo de libre disponibilidad en caja y bancos mads las inversiones a corto plazo
(menores a 3 meses).

NOTA 3 - CONSOLIDACION DE ESTADOS CONTABLES ESPECIALES

La Sociedad ha consolidado linea por linea su estado de situacién patrimonial al 30 de junio de
2016 y 31 de diciembre de 2015, los estados de resultados y de flujo de efectivo por el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 y 2015 con la informacidn contable
correspondiente a sus sociedades controladas, siguiendo el procedimiento establecido en la
Resolucién Técnica Nro. 21 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas, aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires.

Las sociedades controladas al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 son las siguientes:

Participacion porcentual sobre

Capital Social Votos posibles
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Havanna Internacional S.A. 100% 100% 100% 100%
Nueva Sociedad S.A 100% 100% 100% 100%
Peni Food Services S.A.C. 100% 100% 100% 100%

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECA.BA. T -F17




Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS PATRIMONIALES CONSOLIDADOS

La composici6n de los rubros patrimoniales consolidados al 30 de junio del 2016, presentados
en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

a} Caja vy bancos
Caja
Bancos en moneda local y extranjera
Total

b) Créditos por ventas
Comunes
Sociedades relacionadas
Tarjetas de crédito
Deudores morosos
Menos:
Prevision para deudores incobrables
Total

c) Otros créditos
Corrientes
Prestamos a cobrar sociedades relacionadas
Gastos pagados por adelantado
Créditos impositivos
Depésitos entregados en garantia
Adelantos y préstamos al personal
Anticipos a proveedores
Créditos por ventas de acciones y varios
Total corrientes

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
CPCECABA T°1- P17

30.06.2016 31.12.2015
$
1.191.189 1.778.952
45.331.316 5.090.840
46,522,505 6.869.792
75.574.351 131.357.893
8.674.985 8.239.103
6.834.335 8.251.195
92.894 92.894
(1.922.463) (2.404.996)
89.254.102 145.536.089
7.799.289 35.893.194
5.894.198 6.034.303
5.906.773 3.784.761
1.364.728 1.444.181
200.237 478.601
605.857 769.806
313.930 1.398.014
22.285.062 49.802.860
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

(Cont.)

¢) Otros créditos (Cont.)

No corrientes

Activo por Impuesto Diferido

Gastos pagados por adelantado

Préstamos al personal

Préstamos a cobrar sociedades relacionadas
Depésitos entregados en garantia

Créditos por ventas de acciones

Total no corrientes

d) Bienes de cambio

Malterias primas

Envases

Mercaderias de reventa
Productos elaborados
Productos semielaborados
Materiales y repuestos
Mercaderia en trinsito
Anticipos a proveedores
Total

e) Inversiones

No corrientes

Inversiones Permanentes en Premium Brand Espafia S.L.

Total no corrientes

Véase nuestro informe de fecha
8 de aposto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

CP.CECABA. T1-F17

COMPOSICION DE LOS RUBROS PATRIMONIALES CONSOLIDADOS

30.06.2016 31.12.2015
$

373.347 1.445.847
1.821.687 2.718.192
83.000 -
393.209 331.220
870.689 972.268
945.100 428238
4,487,032 5.895.765
7.689.453 6.844.551
23.992.513 24.592.172
13.168.864 21.280.814
23.135.211 17.230.814
2.349.573 2.463.810
3.284.748 2.599.346
4.128.111 058.368
616.281 4.850.378
78.364.754 80.820.253
3.874.786 3.200.358
3.874.786 3,200,358
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Havanna S.A.
Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS PATRIMONIALES CONSOLIDADOS

(Cont.)
30.06.2016 31.12.2015
$
f) Bienes de uso
Terrenos, edificios, obras en curso e instalaciones 143.539.001 123.242.517
Magquinarias 6.327.054 6.922.733
Muebles y ttiles 19.512.461 19.036.698
Eaquipos de transporte v rodados 1.948.221 2.218.583
Carteles, equipos de cémputo, midquinas de café y otros 16.608.583 14.046.167
Anticipo a proveedores 1.762.332 4.376.765
Total 189.697.652 169,843 463
g) Activos Intangibles
Gastos pre operativos 288.435 97.634
Marcas 376.955 351.069
Otros activos intangibles 372.891 559.210
Software 520.218 311.004
Total 1,558,499 1318917
h) Llave de Negocio
Llave Havanna S.A. 40.322.057 40.322.057
Llave Havanna Internacional S.A. 9.434.755 9.812.149
Llave Fenoglio S.A.C.LF.LA. 4.708.041 4.708.041
Total 5 53 5
i) Cuentas por pagar
Proveedores comunes 44.624.969 66.058.768
Provision para gastos 5.149.516 4.460.101
Total 49,774 485 70.518.869

Véase nuestrg informe de fecha
8 de aposto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

CPCECABA T1-F17
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado ¢l 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS PATRIMONIALES CONSOLIDADOS

{Cont.)
30.06.2016 5 31.12.2015
j) Préstamos
Corrientes
Préstamos bancarios 55.976.870 79.380.039
Intereses a pagar 966.015 2.401.320
Adelantos en cuenta corriente 1.640.794 35.886.713
Total corrientes 58583679 _ 117.668072

No corrientes

Préstamos bancarios 32.141.588 44919195
Total no corrientes 32,141,588 44,919,195

k) Remuneraciones y cargas sociales

Remuneraciones a pagar 19.971.920 24.349.217
Provision vacaciones 15,572,361 12.781.642
Cargas sociales a pagar 14.192.277 15.113.654
Total 49.736.558 52.244.513

I) Deudas fiscales

Corrientes

Provision impuesto a las ganancias neta de anticipos 642.924 12.380.021
Agencia Federal Ingresos Publicos a pagar 7.440.773 15.280.446
Direccién General de Rentas a pagar 2.064.281 5.576.663
Otros Impuestos a pagar 1.181.845 1.001.459
Total corrientes 32 3 34.238.5

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

_ (Socio)
CPC.ECABA T1-F17
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Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS PATRIMONIALES CONSOLIDADOS

(Cont.)

Iy Deudas fiscales {(Cont.)
No corrientes
Agencia Federal Ingresos Publicos a pagar
Otros
Total no corrientes

m) Pasivos concursales
Comerciales
Fiscales
Sociales
Otras
Total

n) Otros pasivos
Corrientes
Derechos de franquicias a devengar
Deuda por compra Planta Fabril (Nota 8)
Total corrientes

No corrientes

Depdsitos en garantia

Derechos de franquicias a devengar

Deuda por compra Planta Fabril (Nota 8)

Pasivo por inversion Operadora Rest. Gong

Pasivo por inversién Operadora de Cafeterias MDP
Diversos

Total no corrientes

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T1-F17

30.06.2016 31.12.2015
b
3.657.473 4.385.429
65.245 65.245
3722718 4.450.674
61.784 61.784
222714 222714
138.004 138.004
139.646 139.646
562,148 562,148
848.719 631.740
4.600.565 3.831.810
5,449 784 4,463,550
8.053 8.053
2.496.245 2.269.832
22.983.983 19.100.178
1.381.255 711.479
2.505.364 1.433.486
- 193.587
29,374,900 23,716,615
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Havanna S.A.
Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS PATRIMONIALES CONSOLIDADOS
(Cont.)

30.06.2016 31.12.2015
~ 5

0} Previsiones
No corrientes

Previsiones para juicios y costas 6.203.179 6.641.298
Total no corrientes 6,203.179 6,641,298
NOTA 5 - EVOLUCION DE BIENES DE USO
Se detalla la evolucidn de bienes de uso al 30 de junio 2016 y 30 de junio de 2015:
30.06.2016 30.06.2015
Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 y 2015
Saldo neto inicial al 1 de enerode 2016 y 2015 169.843.463 111.102.781
Altas 31.384.048 17.003.696
Bajas (4.844.810) (5.773)
Depreciaciones (7.782.180) (6.050.029)
Diferencia de conversion 1.097.131 171.281
Saldo neto al 30 de junio de 2016 y 2015 189.697.652 122.221.956
NOTA 6 - EVOLUCION DE PRESTAMOS
Evolucion de los préstamos:
30.06.2016 30.06.2015
Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 y 2015
Saldo neto inicial al 1 de enero de 2016 y 2015 162.587.267 105.714.557
Obtencidn de préstamos 58.371.277 79.806.874
Intereses del periodo 26.591.261 12.107.386
Pagos a bancos (156.824.538) (82.369.961)
Saldo neto al 30 de junio de 2016 y 2015 90.725.267 115.258.856

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
C.PCECABA T°1-F17
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 7- VENTA DE ACTIVOS Y PASIVOS RELACIONADOS

El 22 de diciembre de 2014 se firmé un acuerdo con el grupo econdmico chileno Alimentos
Dulce Luna SPA, donde establecia que tomaria la operacién del negocio en Chile con el 100%
de participacion accionaria. Con fecha 16 de marzo de 2015 se celebré una adenda al acuerdo,
donde se establecié que la compra seria por el 100% de la participacién en Dulcinea S.A., no
formando Nueva Sociedad S.A. parte de este acuerdo. La operacién se llevé a cabo el | de abril
de 2015 firmando el contrato de compraventa respectivo y el nuevo contrato de franquicia el 15
de abril de 2015.

El acuerdo establecio un precio por un monto total de ciento treinta mil délares estadounidenses
(US$130.000) a pagar en cuatro cuotas anuales iguales y sucesivas de treinta y dos mil
quinientos ddlares (US$32.500). También se establecié una cuota adicional hasta un miximo
de treinta y cinco mil délares (US$35.000) cuyo pago estaria sujeto a la condicién de utilizacién
de los quebrantos impositivos acumulados de Dulcinea S.A. correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014. Por otro lado el acuerdo contempla que si llegado el 30
de junio de 2015 el capital de trabajo a la fecha de corte (1 de abril de 2015) se mantenia positivo
considerando hechos posteriores, el comprador abonaria a HVN Internacional S.A. la suma
equivalente al capital de trabajo a la fecha de corte. Si se mantuviera negativo dicho monto seria
descontado por el comprador del pago de futuras regalias. El primer pago de treinta y dos mil
quinientos délares (US$32.500) fue abonado por el comprador en el mes de abril de 2015 y el
capital de trabajo, dado que arrojé un resultado negativo, se descontd de las regalias del segundo
trimestre. El resultado contabilizado en el ejercicio 2015 por la venta de la sociedad fue una
pérdida de $ $799.052 la cual fue contabilizada en la linea resultado por participacién en
asociadas.

El acuerdo celebrado tiene como fin seguir con el desarrollo y la expansién de la marca Havanna
en Chile.

NOTA 8 - COMPRA Y PUESTA EN MARCHA DE PLANTA FABRIL

Con fecha 22 de mayo de 2014 Havanna S.A. realizé una oferta de compra de un inmueble fabril
ubicado en el parque industrial de Batan. La misma fue aceptada por el vendedor con fecha 23
de mayo de 2014. La oferta estaba sujeta al cumplimento de ciertas condiciones suspensivas.
Una de ellas, era la de aceptacidn por parte del juez del concurso preventivo de acreedores de la
empresa titular del inmueble, a realizar la transaccidn. Para ello debia permitir el levantamiento

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socic)

C.P.CECABA. T1-F17
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 8 - COMPRA Y PUESTA EN MARCHA DE PLANTA FABRIL (Cont.)

de la inhibicién que pesa sobre dicho edificio y asi poder inscribir la escritura traslativa de
dominio.

Con fecha ! de octubre de 2014 el juez del concurso preventivo de acreedores de la empresa
titular del inmueble autorizé a realizar la transaccién. Finalmente el 11 de noviembre de 2014
se firmo la escritura traslativa de dominio. El precio total y convenido de la compraventa fue de
3.150.000 pesos argentinos, los cuales se abonaron en el mismo acto, mds la suma de {.735.000
dolares estadounidenses, los cuales se pacté abonar en nueve cuotas anuales y consecutivas,
habiendo ocurrido el vencimiento de la primera en Noviembre de 2015 y siendo el vencimiento
de la dltima cuota en Noviembre de 2023 mds la suma de 1.100.000 délares estadounidenses
mediante la refinanciacién de su hipoteca, a pagar en seis cuotas anuales y consecutivas, el
vencimiento de la primera tuvo lugar en Noviembre de 2015. El valor actualizado de la deuda
se encuentra contabilizado en la Nota 4n).

El edificio se encuentra emplazado sobre un terreno de 58.400 metros cuadrados y la superficie
construida alcanza los 12.500 metros cuadrados.

Una vez que se realicen las inversiones necesarias, se concentrari la produccidn de las 3 plantas
con las que cuenta en la actualidad, las que se encuentran en distintos puntos del casco urbano
de la ciudad.

Para financiar la obra con fecha 10 de junio de 2015 se suscribié un préstamo especifico con el
Banco Provincia de Buenos Aires por un monto de $40.000.000 con una tasa de interés Badlar
mds doscientos puntos bdsicos, con un afio de gracia y 66 cuotas iguales y consecutivas. Como
condicién para recibir el préstamo, la compaiiia hipotecé determinados inmuebles. Al 30 de
Junio de 2016 el monto obtenido fue de $ 39.009.280. El saldo pendiente de capital mds intereses
es de $39.800.302,

La obra de la nueva planta sigue su curso de acuerdo a lo previsto. Durante el primer trimestre
tuvo lugar la mudanza de la fibrica de chocolate tal como estaba planificado. La obra civil lleva
un grado de avance del 84%, en linea con lo proyectado al inicio. Durante este periodo se
comenzd con la mudanza de la linea de merengue y de la primera linea de chocolate. También
se llevé a cabo la instalacién del sistema de automatizacién de polvos con un avance del 95% al
mes de junio. El nuevo horno cuenta con una capacidad de produccién un 30% mds amplia que
el actual. Cuando haya concluido el proceso de mudanza, la compafifa contard con una planta
con un 50% mds de capacidad de produccidn que las actuales.

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCECABA T1-F17
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 8 - COMPRA Y PUESTA EN MARCHA DE PLANTA FABRIL (Cont.)

Con fecha 17 de febrero de 2016 se obtuvo el certificado de promocién industrial otorgado por
el ministerio de la Produccién de la Provincia de Buenos Aires, por ser una industria a radicarse
en un parque industrial como serd el caso de Havanna. La misma prevee beneficios impositivos
en el orden provincial.

Asimismo, en el mes de marzo de 2016 se obtuvo la resolucién del tramite presentado en la
Municipalidad de General Pueyrredén que a través de la Disposicién E niimero 100/16 otorgd

la exencién en el pago de la tasa por la inspeccidn de seguridad e higiene, tasa de habilitacidn
de comercios e industria y tasa por servicios urbanos.

NOTA 9 - ESTADO DEL CAPITAL

Al 30 de junio de 2016 el estado del capital era el siguiente:

APROBADO POR
. Fecha de inscripcidn
tal Import Fech o)
Capl ik ech rano en la Inspeccion Gral
$ de Justicia
Suscripto, integrado ¢ inscripto 43.862.000 08.05.98 Asamblea .G:n.cml 02.07.98
Extraordinaria
. . Asamblea Geaeral
S to, inte 2 inscri 621, 31.03.04 - 31.08.04
uscripto, integrado ¢ inscripto 14.621.000 Extraordinaria
Suscripto e integrado 5.848.300 22,06.16 Acta General

Extraordinaria
Total 64.331.300

El accionista mayoritario de la sociedad, Havanna Holding S.A., culminé de manera exitosa la
colocacién de sus nuevas acciones via oferta piiblica.

En la Asamblea General Extraordinaria de la Sociedad celebrada con fecha 22 de junio de 2016
se aprob6 un aumento de capital por la suma de $ 124.658.700,- y la emisién de 5.848.300
acciones escriturales de un peso ($ 1,-) valor nominal de dicha Sociedad, con una prima de
emision de $ 20,32 por accién.

Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECA.BA T - F17
Dr. Norberto Montero
Contador Publico (UBA)
C.PCECABA. T 167 F° 179
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Havanna S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados Especiales
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 (Cont.)

NOTA 9 - ESTADO DEL CAPITAL (CONT.)

Al 30 de junio de 2016 el capital social es de pesos sesenta y cuatro millones trescientos treinta
y un mil trescientos ($ 64.331.300,-), representado por 64.331.300 acciones ordinarias,
escriturales de un peso (31,-) valor nominal cada una y con derecho a un (1) voto por accién.

NOTA 10 - HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciones ocurridas con posterioridad a la fecha de cierre de
periodo que puedan modificar significativamente la presente Informacién Contable Consolidada
Especial.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016 8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCECARA T1-F17
Dr. Norberto Montero Dr. Pablo Ariel Saez Chrystian Colombo
Contador Pablico (UBA) Contador Pablico (U.B.A) Vicepresidente
C.PCECABA.T 167 FP17y CP.CECABA. T 224 F*196

Sindico
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Havanna S.A.
Anexos a los Estados Contables Consolidados Especiales
por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015, respectivamente
Informacion Requerida por el Art. 64 Inc. b) de la Ley N° 19.550

ANEXO 1
L p(::;::::i(:':l udn?ii:fig::’:;én cum:;:é:::‘:z?ciﬁn A C B U LT
$
Sueldos y jornales 69.329.810 15.451.981 68.204 446 152.986.237 123.031.270§
Contribuciones sociales 10.701.612 2.703.555 13.577.101 26.982.268 20.397.647
Honorarios y servicios profesionales 418.192 12.697.293 1.261.477 15.376.962 12.509.850
Incobrables - 138.183 138.183 849217
Depreciacion bienes de uso 1.291.341 497.266 5993573 7.782.180 6.050.029
Alquileres, gastos, expensas y [asas 2.708.243 2,443,485 26.376.673 31.528.401 24.571.236
Impuesto a los ingresos brutos - 18.953.005 18.953.005 15.005.855
Publicidad y propaganda - 29.673 8.459.998 8.489.671 6.344.951
Impuestos, tasas y contribuciones 792344 481.479 4.754.152 6.027.975 4.529.452
Conservacidn y reparaciones 3.799.962 807.954 5.261.823 9.869.739 8.080.597
Fletes 2.069.514 11.532 13.170.927 15.251.973 11.926.479
Comunicaciones 65.574 826906 1.148.955 2.041.435 1.446.033
Comisiones . 37.807 5.309.448 5.347.255 3.931.647
Energia eléctrica 1.659.152 135,406 1.747.082 3541640 2.039.1704
(Gaslos automotores y movilidad 587.002 906.343 1.612.030 3.105.375 2.753.571
Seguros 273996 118.014 242352 634.362 507.293
Castos bancarios - 1.116.564 - 1.116.564 §94.740
Ciastos de computacién 24,738 427.328 184.687 636.753 648.678
Gastos de libreria 79.672 140.846 375487 596.005 505.458
Derechos de exportacién - - 350.711 3se7n 1.176.958
Otros gastos 1102111 1.426.205 3.015.397 5543713 5.071.680
Total al 30,06.16 94.903.263 40.259.637 181.137.507 316.300.407 -
Total ol 30.06.15 76.594.750 31.008.983 144.668.078 - 252.271.811
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestre informe de fecha
8 de agosto de 2016 8 de agosto de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CECABA T°1-F17
Dr. Norberto Montero Dr. Pablo Ariel Saez Chrystian Colombo
Contador Pdblico (UBA) Contador Pablico (U.8.A.) Vicepresidente

C.P.CECABA T 167 FP 179

Sindico

CP.CECABA. T 224 F°196
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Havanna S.A.

Anexos a los Estados Contables Consolidados Especiales
por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015, respectivamente

ANEXOII
30.06.2016 | 30.06.2015
$
Existencia al inicio (Antes de Anticipo a Proveedores- Nota 4.d)) 75.969.875 58.333.306L
Mais:
Compras 108.900.875 92.076.935
Resultado por tenencia bienes de cambio (687.819) (1.244.571)
Gastos de produccién (Anexo ) 94.903.263 76.594.75
Subtotal 279.086.194 225.760.420)
Menos: Existencia al cierre (Antes de Anticipo a Proveedores - (77.748.473) (53.181.442)
Nota 4.d))
Costo de las mercaderias vendidas 201.337.721 172.578.978
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
8 de agosto de 2016 8 de agosto de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.LEC.A.BA.T"1-F17
Dr. Norberto Montero Dr. Pablo Ariel Saez Chrystian Colombo
Contador Piblico (UBA) Contador Pitblica (U.B.A.) Vicepresidente
CP.CECABA T 167 179 CPCECABAT 224 F°196

Sindico
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

A los seiiores Presidente y Directores de
Havanna S.A.

Domicilio legal: Costa Rica 4161

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

33-69723504-9
Introduccion

Hemos revisado los estados contables intermedios adjuntos de Havanna S.A. (en adelante
“la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién patrimonial consolidado especial al
30 de junio de 2016, los correspondientes estados de resultados conseolidado especial, de
evolucion del patrimonio neto consolidado especial y de flujo de efectivo consolidado
especial por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa incluida en
las notas y los anexos que los complementan.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2015 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente
y por lo tanto deberan ser considerados en relacién con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direecién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
contables consolidados especiales intermedios adjuntos de acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas.

Alcance de nuestra revision

Nuestra revisién se limito a la aplicacién de los procedimientos de revision establecidos en
la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE) para la revision de estados contables consolidados
especiales de periodos intermedios. Una revisién de estados contables consolidados
especiales de periodo intermedio consiste en la realizacion de indagaciones al personal de
la Sociedad responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados
contables de periodo intermedio y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas argentinas de auditoria, en
consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos
conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion
patrimonial consolidada especial, el resultado de las operaciones consolidado especial, las
variaciones en el patrimonic neto consolidado especial y el flujo de efeclivo consolidado
especial de la Sociedad.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8° C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. 5 R.L. as una firma mlembro de la red global de PricawaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de fas firmas es una enlidad
legal separada que no aclia como mandataria de PwCIL ni de cualquler otra firma miembro de la red
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Fundamentos de nuestra conclusion con salvedades

Los estados contables intermedios consolidados especiales de Havanna S.A. al 30 de junio
de 2016, detallados en el primer parrafo del presente informe, han sido preparados al sélo
efecto de ser utilizados por la sociedad controlante Havanna Holding S.A., para valuar su
inversion en la Sociedad mediante el método del valor patrimonial proporcional y para la
confeccién de sus estados financieros consolidados. Por €llo, no se incluye la totalidad de
la informacién requerida por las normas contables profesionales argentinas, tal como se
informa en Nota 1 de los presentes estados contables intermedios consolidados especiales.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, excepto por el efecto de la sitvacién detallada en el
parrafo “Fundamentos de nuestra conclusion con salvedades”, nada ha llamado nuestra
atencidn que nos hiciera pensar que los estados contables intermedios consolidados
especiales mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estin preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados de Havanna S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales;

b) al 30 de junio de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Havanna S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia
a $ 8.760.200, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de agosto de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

C.P.CECARBATY1 F*17
Dr. Norberto Montero
Contador Miblico (UBA)
C.P.CECABRA. T 167 F* 179



INFORME DEL SINDICO

A los Sefiores Accionistas de
Havanna S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de la Ley N 19.550, he
examinado el estado de situacién patrimonial consolidado especial de Havanna S.A. al
30 de junio de 2016, el correspondiente estado de resultado por el periodo de seis meses
consolidado especial, de evolucién del patrimonio neto consolidado especial y de flujo
de efectivo consolidado especial por el periodo finalizado en esa fecha y de las notas 1 a
10 y anexos de I y II que los complementan. La preparacién y emision de los mencionados
estados contables especiales es responsabilidad de 1a Sociedad.

2. Mi examen fue practicado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que los exdmenes de los estados contables se efectiien de acuerdo con
las normas de auditoria vigentes, € incluyan la verificacion de la razonabilidad de la
informacion significativa de los documentos examinados y su congruencia con la
restante informacién sobre las decisiones societarias de las que he tomado
conocimiento, expuestas en actas, asi como la adecuacion de dichas decisiones a la ley
y los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar mi
tarea profesional sobre los estados contables detallados en el punto 1, he revisado la
auditoria efectuada por los auditores externos de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes. Dicha revision incluyé la verificacion de la naturaleza, alcance y oportunidad
de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dichos
profesionales. Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con
el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de
manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados contables. Una
auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan
la informacién expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas contables
utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad y
la presentacion de los estados contables tomados en conjunto. No he evaluado los
criterios empresarios de administracién, comercializacién ni produccidn, dado que ellos
son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

3. La sociedad ha confeccionado estos Estados Contables Especiales al 30 de Junio de 2016
al solo efecto de ser utilizados por la sociedad controlante Desarrollo Alpha S.A. para
valuar su inversién en la sociedad mediante el método de! Valor Patrimonial Proporcional
y para la confeccién de sus estados contables consolidados. Por ello no se incluye la
totalidad de la informacién requerida por las normas contables vigentes tal como se
informa en la Nota | de los mencionados Estados Contables Especiales.

Basado en el trabajo realizado, con el alcance descripto en los parrafos anteriores, informo
que:



a) En mi opinién:

Los estados contables consolidados especiales de Havanna S.A. con su sociedad
controlada reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su
situacion patrimonial consolidada al 30 de junio de 2016 y los resuliados
consolidados de sus operaciones y el flujo de efectivo consolidado por el periodo
de seis meses terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

4. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de agosto de 2016.

Dr. Pablo Ariel Sacz
Comtador Piblico (UB A}
CPCECABA
Toma 224 - Folio 196
Sindico
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Havanna S.A.
ANEXO

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

La presente conciliacién no forma parte de los Estados Contables Consolidados Especiales de
la Sociedad, y la misma no se encuentra alcanzada por el informe de revisidn limitada.

Los Estados Contables Consolidados Especiales de Havanna S.A., han sido preparados
conforme a las Normas Contables Profesionales (ARG PCGA) emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCE) y aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Dichas
normas, difieren respecto de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
aprobadas por la FACPCE a través de su Resolucion Técnica N® 26, incorporadas por la
Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa.

De acuerdo con lo dispuesto por la Resolucion General. N° 611/2012 de la CNV, se han
preparado las conciliaciones que se detallan a continuacidn entre el patrimonio neto determinado
de acuerdo con ARG PCGA vy ¢l determinado de acuerdo con las NIIF al 30 de junio del 2016
y la conciliacién del resultado integral por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio del
2016.

La presente informacién contable, serd utilizada por Havanna Holding S.A. a los fines de la
preparacion de sus Estados Financieros al 30 de junio de 2016 a ser presentados ante la CNV.

Chrystian Colombo
Vicepresidente
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Havanna S.A.
ANEXO

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (Cont.)

A. Conciliacién del patrimonio neto al 30 de junio de 2016,

30.06.2016
AUMENTOQ/

(DISMINUCION)
Patrimonio neto bajo ARG PCGA 243.630.883
-Reconocimiento lineal de alquileres s/ NIIF (2.066.403)
-Efecto impositive ajustes NIIF y reconocimiente impuesto 1.538.440
diferido bienes dc uso s/ NIIF I
-Ajuste inventarios a costo histérico s/ NITF (3.791.749)
-Ajuste desactivacidn gastos pre-operativos y otros .
lintangibles s/ NIIF (288.435)
-Ajuste por llave no amortizada s/ NIIF 3.979.230
-Otros (491.692)
Total ajustes NIIF (1.120.609)
Patrimonio bajo NIIF 242.510.274

Chrystian Colombo

Vicepresidente
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Havanna S.A.
ANEXO

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (Cont.)

B. Conciliacion del estado de resultado integral por los periodos enero-junio 2016

Conciliacion entre ¢l resultado neto del periodo determinado de acuerdo con ARG PCGA y NIIF

Congiliaciin entre el resultado neto del periodo determinado —
de acuerdo con ARG PCGA y N.LLF. GANANCIA/
(PERDIDA)
Resultado del periodo bujo ARG PCGA 28.605.647
-Ajuste inventarios a costo histdérico s/ NIIF 687.819
-Reconocimiento lineal de alquileres s/ NIIF 169.458
-Ajuste amortizacion de llave s/ NIIF 377.394
- Ajuste amortizacidn de gastos pre-operativos y otros 85.445
intangibles desactivados s/ NIIF ’
-Eecto impositivo ajustes NIIF y reconocimiento impuesto (313.953)
diferido bienes de uso s/ NTIF |
-Ajuste derechos de franquicias 69.141
Total ajusies NITF 1.075.304
Resultado del periodo hajo NIIF 29.680.952
O1ros resultados integrales bajo NNIIF 1.523.434
Total resultados integrales del periodo bajo NIIF 31.204.386
Chrystian Colombo

Vicepresidente



